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ABSTRACT

This study aims to determine the effect of Current Assets (CR), Debt to Asset Ratio
(DAR), Debt to Equity Ratio (DER), Return On Assets (ROA) and Return On Equity
(ROE) on Price to Book Value (PBV) at PT Elang Mahkota Teknologi Thk for period
2012-2021. In this study the authors used causal associative research using a quantitative
approach. The data analysis technique used in this study is multiple linear regression with
the help of computer software, namely Statistical Product and Service Solutions (SPSS)
Version 26. The sampling technique used was purposive sampling method with certain
criteria and obtained a sample of 10 financial statements of Elang Mahkota Teknologi Thk
2012-2021 period. The results of the t test show that CR, DAR and DER variables have no
effect on PBV, while ROA and ROE variables have a positive effect on PBV. However,
from the results of the F test together (simultaneously) CR, DAR, DER, ROA and ROE
variables there is a significant effect on PBV variable. And the results of the R?
Determination Coefficient Test obtained a correlation coefficient value of 0.0947 or equal
to 94.7%, which means that the relationship between CR, DAR, DER, ROA and ROE
variables to PBV variable is in a very strong category, namely by 94.7% while 5.3% was
influenced by other factors outside this model.

Keywords: Curret Ratio, Debt to Asset Ratio, Debt to Equity Ratio, Return On

Asset, Return On Equity, Price to Book Value

PENDAHULUAN

Penelitian ini dilakukan terhadap laporan keuangan PT Elang Mahkota Teknologi
Tbk (Emtek Group) untuk periode 2012-2021. Dimana, terjadi fenomena yang patut
dicermati bahwa terjadi pergerakan nilai perusahaan (price to book value - PBV) Emtek
Group yang tidak stabil, dimana pada akhir 2012 nilai PBV Emtek Group sebesar 2,8 kali,
kemudian antara tahun 2012 sampai dengan tahun 2018 nilai PBV Emtek Group stabil di

kisaran 3 kali atau 300%, namun di tahun 2019 nilai PBV Emtek Group turun menjadi

773


mailto:fakungrachman@yahoo.com
mailto:dosen00612@unpam.ac.id
mailto:tiffaninovia22@gmail.com

SCIENTIFIC JOURNAL OF REFLECTION: p-ISSN 2615-3009
Economic, Accounting, Management and Business e-ISSN 2621-3389
Vol. 5, No. 3, July 2022

2,56 kali yang merupakan PBV terendah selama periode 2012-2021 dan anehnya di tahun
2020 nilai PBV Emtek Group melonjak lebih dua kali yang menjadi 6,37 kali dan terakhir
di tahun 2021 nilai PBV Emtek Group bertengger di angka 4,156 kali atau 415%.

Hal ini tidak sejalan dengan trend pendapatan bersih perusahaan. Dimana, dimulai
tahun 2016 laba bersih perseroan mengalami penurunan yang cukup signifikan, bahkan
pada tahun 2018 laba bersih perusahaan minus sebesar Rp2,3 triliun, walaupun pada tahun
buku 2019 laba bersih perseroan naik lagi menjadi Rp297 miliar, kemudian pada tahun
2020 laba bersih persereoan naik lagi menjadi Rp3,6 triliun dan pada puncaknya pada
akhir tahun 2021 laba bersih perusahaan mencapai Rp6,02 triliun.

Karena ketidakstabilan nilai PBV tersebut, maka penulis tertarik untuk meneliti
apakah naik-turunnya nilai PBV ada pengaruh dari rasio likuiditas, rasio solvabilitas dan
rasio profitabiltas. Rasio profitabilitas dalam penelitian ini diproksikan sebagai Current
Ratio (CR), sedangkan rasio solvabiltas dalam penelitian diproksikan sebagai Debt to Asset
Ratio (DAR) dan Debt to Equity Ratio (DER), dan rasio profitabiltas dalam penelitian ini
diproksikan sebagai Return On Asset (ROA) dan Return On Equity (ROE).

LANDASAN TEORI

Pada hakekatnya, nilai perusahaan dapat dipahami sebagai suatu kondisi di mana
perusahaan dan kinerjanya diterima positif oleh masyarakat umum dan nilai atau valuasi
sahamnya dapat menguntungkan para pemilik saham atau investor. Ada banyak aspek
yang bisa dicermati untuk mengukur nilai sebuah perusahaan, contohnya adalah dari laba
bersih, valuasi, revenue, dan yang paling banyak digunakan oleh para analis dan peneliti,
adalah price to book balue (PBV), karena pada dasarnya, fungsi PBV adalah membantu
investor untuk melihat valuasi saham suatu emiten.

Difinisi price to book value menurut Darmadji dan Fakhrudin (2012:157), “price to
book value (PBV) menggambarkan seberapa besar pasar menghargai nilai buku suatu
saham. Semakin besar rasio ini menggambarkan kepercayaan pasar akan prospek
perusahaan tersebut. PBV menunjukkan seberapa jauh suatu perusahaan mampu
menciptakan nilai perusahaan relative terhadap jumlah modal yang diinvestasikan.
Semakin besar rasio ini, semakian besar nilai pasar (market value) dibandingkan nila buku
(book value)”.

Menurut Budiman (2018:49), “price to book value (PBV) merupakan perbandingan

harga saham dengan nilai buku per lembar. Semakin rendah rasio PBV, maka saham
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tersebut semakin murah”. Rasio price to book value (PBV) merupakan rasio yang
digunakan untuk mengukur kinerja harga pasar saham terhadap nilai bukunya (Najmiyah
et.al., 2014). PBV juga menunjukkan seberapa jauh perusahaan mampu menciptakan nilai
perusahaan relatif terhadap jumlah modal yang diinvestasikan. Jika nilai buku suatu
perusahaan meningkat maka nilai perusahaan yang ditunjukkan dengan harga saham akan
meningkat pula. Menurut Nerissa Arviana & Narumi Lapoliwa (2013).

Kesimpulan dari beberapa definisi diatas, bahwa nilai (PBV) ini digunakan untuk
menilai apakah harga dari saham yang ditawarkan perusahaan adalah harga saham yang
mahal atau murah. Apabila nilai PBV berada di atas nilai 1, maka sudah dipastikan harga
saham mahal, begitupun sebaliknya.

METODE PENELITIAN

Dalam penelitian ini, penulis menggunakan jenis penelitian asosiatif kausal
(causal assosiative research). Jenis penelitian ini merupakan penelitian asosiatif kausal
dengan menggunakan pendekatan kuantitatif. Menurut Sugiyono (2016:37), “penelitian
asosiatif kausal merupakan penelitian yang bertujuan untuk mengetahui ada dan
tidaknya pengaruh atau hubungan antara variabel bebas terhadap variabel terikat dan
apabila ada seberapa eratnya pengaruh atau hubungan serta berarti atau tidaknya
pengaruh atau hubungan itu”.

Metode analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah Metode Regresi
Linear Berganda yaitu untuk menghitung besarnya pengaruh secara kuantitatif dari
suatu perubahan kejadian variabel X terhadap kejadian lainnya (variabel Y). semua
pengolahan data dalam penelitian ini dilakukan dengan menggunakan program
pengolahan data statistik yang sudah sering digunakan yaitu SPSS (Statistic Product
And Service Solution). Setelah semua data terkumpul maka selanjutnya data tersebut
dapat dianalisis menggunakan statistik deskriptif, uji asumsi klasik, uji hipotesis dan

koefisien determinasi (R?) agar hasil pengujian dapat di interprestasikan dengan tepat.

HASIL PENELITIAN
Analisis Statistik Deskriptif

Data yang digunakan sebanyak 10 tahun data yaitu Laporan Keuangan tahun 2012-
2021. Simbol N yang terdapat dalam tabel maksudnya adalah jumlah atau banyaknya data
yang diolah yaitu ada 10 (sepuluh) data. Untuk variabel CR, nilai mean CR sebesar
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502,86% dan standar deviasinya sebesar 176,60% dengan nilai mean CR lebih besar dari
standar deviasi ini berarti penyimpangan data yang terjadi rendah maka penyebaran
nilainya merata. Sedangkan untuk variabel DAR, nilai mean sebesar 21,51% dan standar
deviasi sebesar sebesar 6,58% dengan nilai mean DAR lebih besar dari standar deviasi ini
berarti penyimpangan data yang terjadi rendah maka penyebaran nilainya merata.

Kemudian untuk variabel DER, nilai mean sebesar 28,22% dan standar deviasinya
sebesar 10,77% dengan nilai mean DER lebih besar dari standard deviasi ini berarti
penyimpangan data yang terjadi rendah maka penyebaran nilainya merata. Adapun untuk
variabel dependen ROA, nilai mean ROA sebesar 6,96% dan standar deviasi ROA sebesar
8,59%. Nilai mean lebih kecil sedikit dari pada standar deviasi ini berarti ada
penyimpangan data yang terjadi masih rendah maka penyebaran nilainya mendekati
merata.

Selanjutnya untuk variabel dependen ROE, nilai mean ROE sebesar 8,21% dan
standar deviasi ROE sebesar 11,21%. Nilai mean lebih kecil sedikit dari pada standar
deviasi ini berarti ada penyimpangan data yang terjadi masih rendah maka penyebaran
nilainya mendekati merata. Terakhir untuk variabel PBV, nilai mean sebesar 3,53 kali dan
standard deviasinya sebesar 1,12 kali dengan nilai mean PBV lebih besar dari standar
deviasi ini berarti penyimpangan data yang terjadi rendah maka penyebaran nilainya
merata.

Analisis Linier Sederhana

Berdasarkaan hasil olah data SPSS, uji regresi liniear sederhana diketahui nilai
constant (a) sebesar 12,655 dan nilai b/koefisien regresi CR sebesar -0,003; DAR sebesar -
0,956; ROA sebesar -1,1358 yang berarti arah pengaruh variable CR, DAR dan ROA
negatif. Sedangkan dan b/koefisien regresi DER sebesar 0,448 dan ROE sebesar 1,086
yang berarti arah pengaruh variable DER dan ROE positif.

Analisis Regresi Linier Berganda
Hasil olah data SPSS, diperoleh nilai a sebesar 12,655 nilai CR sebesar -0,003; nilai

DAR sebesar -0,956; DER sebesar 0,448; ROA sebesar -1,358 dan nilai ROE sebesar

1,086. Dengan demikian maka dapat dibentuk persamaan regresi linier berganda sebagai

berikut:

PBV =12,655 - 0,003(CR) - 0,956(DAR) + 0,448(DER) - 1,358(ROA) + 1,086(ROE)
Dari persamaan diatas, artinya: CR, DAR dan ROA tidak berpengaruh terhadap

PBV, sedangkan DER dan ROE berpengaruh positif terhadap PBV.
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Pengujian Hipotesis

Dari hasil olah data Uji t (Uji Parsial), maka diperoleh penjelasan sebagai berikut:

1. Hasil Uji Hipotesis pengaruh CR (X1) terhadap PBV (Y) diperoleh nilai thitung -2,629 <
tranel 2,776 dan nilai signifikansinya 0,058 > 0,05 maka menunjukkan Hol diterima dan
Hal ditolak. Sehingga dapat disimpulkan bahwa Current Ratio (CR) tidak berpengaruh
terhadap variabel Price to Book Value (PBV).

2. Hasil Uji Hipotesis pengaruh DAR (X») terhadap PBV (Y) diperoleh nilai thiwng -2,274
< tiber 2,776 dan nilai signifikansinya 0,052 > 0,05 maka menunjukkan Ho2 diterima
dan Ha2 ditolak. Sehingga dapat disimpulkan bahwa Debt to Asset Ratio (DAR) tidak
berpengaruh terhadap variabel Price to Book Value (PBV).

3. Hasil Uji Hipotesis pengaruh DER (Xa3) terhadap PBV (Y) diperoleh nilai thitung 2,114 >
trael 2,776 dan nilai signifikansinya 0,102 > 0,05 maka menunjukkan Ho3 diterima dan
Ha3 ditolak. Sehingga dapat disimpulkan bahwa Current Ratio (CR) tidak berpengaruh
terhadap variabel Price to Book Value (PBV).

4. Hasil Uji Hipotesis pengaruh ROA (Xa) terhadap PBV () diperoleh nilai thitung 5,407 >
trabel 2,776 dan nilai signifikansinya 0,007 < 0,05 maka menunjukkan Ho4 ditolak dan
Ha4 diterima. Sehingga dapat disimpulkan bahwa Return On Asset (ROA) berpengaruh
positif terhadap variabel Price to Book Value (PBV).

5. Hasil Uji Hipotesis pengaruh ROE (Xs) terhadap PBV (Y) diperoleh nilai thitung -5,154 <
trabel 2,776 dan nilai signifikansinya 0,006 < 0,05 maka menunjukkan Ho5 ditolak dan
Ha5 diterima. Sehingga dapat disimpulkan bahwa Return OnEquity (ROA) berpengaruh
positif terhadap variabel Price to Book Value (PBV).

Uji Simultan (Uji F)

Hasil luaran SPSS menunjukkan, nilai Fritung Sebesar 14,20 sedangkan Franel Sebesar

2,42 dimana Fhitung 14,2 > Frber 2,42 dengan sigifikansi sebesar 0,012 < 0,05 maka Ho

ditolak dan Ha diterima. Menunjukkan bahwa variabel CR, DAR, DER, ROA dan ROE

secara bersama-sama dan simultan terdapat pengaruh yang signifikan terhadap PBV.

Uji Koefisien Determinasi R?

Adjusted R Square merupakan R? yang disesuaikan sehingga gambarnya lebih

mendekati mutu penjajakan model, dari perhitungan nilai Adjusted R Square sebesar 0,88

sedangkan angka R Square adalah 0,947 yaitu hasil kuadrat dari korelasi (0,973 x 0,973 =

0,947). Hal ini mengindikasikan bahwa kontribusi variabel Current Ratio, Debt to Asset
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Ratio, Debt to Equity Ratio, Return On Asset dan Return On Equity terhadap Price to Book

Value adalah sebesar 94,7% sedangkan 5,3% ditentukan oleh faktor lain. Sedangkan faktor

eksternal yang mempengaruhi Price Book Value (PBV) pada perusahaan antara lain: faktor

risiko, kebijakan dividen, tingkat pertumbuhan (growth), firm size, return on asset, asset

growth, leverage, dan sebagainya.

Temuan Penelitian

Berdasarkan hasil analisis data dalam menguji pengaruh CR, DAR, DER, ROA dan

ROE terhadap PBV di PT Elang Mahkota Teknologi Tbk periode 2012-2021, maka
berdasarkan Pengujian Hipotesis didapatkan hasil sebagai berikut:

1.

Berdasarkan Uji Parsial (Uji t), bahwa tingkat signifikasi Current Ratio terhadap
Price to Book Value sebesar 0.058 berarti thitung lebih besar dari twaper (0,058 > 0,05)
sehingga dapat disimpulkan bahwa Current Ratio tidak berpengaruh terhadap Price
to Book Value.

Berdasarkan Uji Parsial (Uji t), bahwa tingkat signifikasi Debt to Asset Ratio
terhadap Price to Book Value sebesar 0.052 berarti thiung lebih besar dari tianel (0,052
> 0,05) sehingga dapat disimpulkan bahwa Debt to Asset Ratio tidak berpengaruh
terhadap Price to Book Value.

Berdasarkan Uji Parsial (Uji t), bahwa tingkat signifikasi Debt to Equity Ratio
terhadap Price to Book Value sebesar 0.102 berarti thitung l€bih besar dari tiaber (0,102
> 0,05) sehingga dapat disimpulkan bahwa Debt to Equity Ratio tidak berpengaruh
terhadap Price to Book Value.

Berdasarkan Uji Parsial (Uji t), bahwa tingkat signifikasi Return On Asset terhadap
Price to Book Value sebesar 0.007 berarti thiung lebih besar dari twanel (0,007 < 0,05)
sehingga dapat disimpulkan bahwa Return On Asset ada pengaruh yang signifikan
terhadap Price to Book Value.

Berdasarkan Uji Parsial (Uji t), bahwa tingkat signifikasi Return On Equity terhadap
Price to Book Value sebesar 0.006 berarti thiung lebih besar dari tanel (0,006 < 0,05)
sehingga dapat disimpulkan bahwa Return On Equity ada pengaruh yang signifikan
terhadap Price to Book Value.

Berdasarkan Uji Simultan (Uji F), menghasilkan nilai Fnritung Sebesar 14,20 sedangkan
Ftavel S€besar 2,42 dimana Fhitwng 14,2 > Fravel 2,42 dengan sigifikansi sebesar 0,012 <
0,05 maka Ho ditolak dan Ha diterima. Menunjukkan bahwa variabel CR, DAR,
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DER, ROA dan ROE secara bersama-sama dan simultan terdapat pengaruh yang
signifikan terhadap PBV.

Berdasarkan Uji Koefisien Determinasi (R?), diperoleh nilai koefisien korelasi
sebesar 0,0947 atau sama dengan 94,7% yang artinya hubungan antara variabel X
(CR, DAR, DER, ROA dan ROE) terhadap variabel Y (PBV) dalam kategori sangat
kuat yaitu sebesar 94,7% sedangkan 5,3% dipengaruhi faktor lain di luar model ini.

KESIMPULAN

Berdasarkan analisis data mengenai pengaruh Current Ratio (CR), Debt to Asset

Ratio (DAR), Debt to Equity Ratio (DER), Return On Asset (ROA) dan Return On Equity
(ROE) terhadap Price Book Value (ROA) pada PT Ealang Mahkota Teknologi Tbk
periode 2012-2021, maka peneliti menyimpulkan bahwa:

1.

Karena nilai signifikasi nilai CR terhadap PBV sebesar 0.058 yang berarti thitung lebih
besar dari twanel (0,058 > 0,05) sehingga dapat disimpulkan bahwa Current Ratio tidak
berpengaruh terhadap Price to Book Value.

Karena nilai signifikasi nilai DAR terhadap PBV sebesar 0.052 berarti thitung lebih
besar dari ttanel (0,052 > 0,05) sehingga dapat disimpulkan bahwa Debt to Asset Ratio
tidak berpengaruh terhadap Price to Book Value.

Karena nilai signifikasi nilai DER terhadap PBV sebesar 0.102 berarti thitung lebih
besar dari twnel (0,102 > 0,05) sehingga dapat disimpulkan bahwa Debt to Equity
Ratio tidak berpengaruh terhadap Price to Book Value.

Karena nilai signifikasi nilai ROA terhadap PBV sebesar 0.007 berarti thiung lebih
kecil dari twnel (0,007 < 0,05) sehingga dapat disimpulkan bahwa Return On Asset
ada pengaruh yang signifikan terhadap Price to Book Value.

Karena nilai signifikasi nilai ROA terhadap PBV sebesar sebesar 0.006 berarti thitung
lebih kecil dari twner (0,006 < 0,05) sehingga dapat disimpulkan bahwa Return On
Equity ada pengaruh yang signifikan terhadap Price to Book Value.

Karena nilai Fhitung Sebesar 14,20 sedangkan Franer Sebesar 2,42 dimana Fhitung 14,2 >
Fraber 2,42 dengan signifikansi sebesar 0,012 < 0,05 maka Ho ditolak dan Ha
diterima, maka variabel CR, DAR, DER, ROA dan ROE secara bersama-sama dan
simultan terdapat pengaruh yang signifikan terhadap PBV.

Karena nilai koefisien korelasi (R?) sebesar 0,0947 atau sama dengan 94,7% yang
artinya hubungan antara variabel CR, DAR, DER, ROA dan ROE terhadap variabel
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PBV sangat kuat yaitu sebesar 94,7% sedangkan 5,3% dipengaruhi oleh faktor lain

di luar model ini.
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